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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracdes contabeis

Aos Cotistas e ao Administrador ;
B - Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de Indice
(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do B - Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de
indice ("Fundo™), que compreendem o demonstrativo da composicéo e diversificacio da carteira em 31 de
marc¢o de 2024 e a demonstracéo da evolucdo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagcdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de margo de 2024 e 0
desempenho de suas operacdes do exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contéabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de indice.

Base para opiniédo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na sec¢éo intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢fes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa

auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacgéo

de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto,

nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, 12°, Torre Jatoba,
Castelo Branco Office Park - Barueri, SP, Brasil, 06460-040
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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B - Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de indice

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracéo dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificacdo da Carteira, as
aplicacbes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por acdes e direitos por
empréstimos de a¢des.

A existéncia dessas aplicacOes é assegurada por
meio de conciliagdes com as informacdes do 6rgao
custodiante B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

A mensuracédo das ac¢des € obtida por meio de
cotacdo divulgada nas bolsas de valores. As
aplicacdes em direitos por empréstimos de acdes,
além da cotacao de mercado das a¢8es, consideram
a apropriacdo do rendimento conforme taxa de
remuneracgdo acordada na data da operagao.

Considerando a relevancia dessas aplicacdes em
relacdo ao patriménio liquido do Fundo e &
consequente apuracdo do valor da cota, a existéncia
e mensuracao dessas aplicagdes foram consideradas
areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Obtivemos entendimento do desenho e testamos a
efetividade dos principais controles estabelecidos
para existéncia e mensuracédo dos investimentos do
Fundo.

Efetuamos testes quanto a existéncia dessas
aplicacBes por meio do confronto das informacdes
constantes na composicao e diversificagdo da
carteira do Fundo com as informac&es do 6rgao
custodiante.

Em relacdo as a¢des, comparamos, em base de
teste, os valores utilizados para a mensuragdo
desses investimentos com os precos divulgados nas
bolsas de valores.

Com relagdo aos direitos por empréstimo de acdes,
comparamos, em base de teste, os valores utilizados
para remuneragéo desses investimentos com o0s
precos divulgados nas bolsas de valores e
realizamos o recéalculo da apropriagdo dos
rendimentos com base na taxa de remuneracéo
estabelecida na data da contratagao.

Consideramos que 0s critérios e as premissas
adotadas pela administragdo quanto a existéncia e
mensuracao dessas aplicagbes sdo consistentes com
as informac0es analisadas em nossa auditoria.
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B - Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de indice
(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administrac@o do Fundo € responsavel pela elaboragao e adequada apresentacédo das demonstracfes
contabeis de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de indice e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
contabeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracfes contabeis. A
continuidade das operac¢des de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sédo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboragédo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

< ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.
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B - Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de Indice
(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

« Concluimos sobre a adequac¢ao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetiddo das demonstragoes contébeis, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responséaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanca declaracio de que cuamprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos apliciveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse ptblico.

Barueri, 29 de maio de 2024
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

. 10300704020
Lvmuznnwun

Luis Carlos Matias Ramos
Contador CRC 1SP171564/0-1
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira

Més/Ano: 31 de margo de 2024

Nome do Fundo: B-Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de indice CNPJ:  48.643.220/0001-60

Administrador: Banco Bradesco S.A. CNPJ:  60.746.948/0001-12
Aplicagdes - Especificagdes Espécie / Quantidade Cotagdo por lote Custo Mercado / % sobre o
Forma de mil ou preco Total Realizagdo patriménio
unitario - RS RS mil RS mil liquido
Disponibilidades 10 0,01
Banco conta movimento 10 0,01
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 166 166 0,18
Letras do Tesouro Nacional 232 166 166 0,18
Agoes 47.529 51.782 53,93
Eneva S.A. ON 214.596 12,75 2.410 2.736 2,85
JBSS.A. ON 126.843 21,50 2.426 2.727 2,84
Energisa S.A. UNT 55.298 47,87 2.349 2.647 2,76
Rede D’OR Séo Luiz S.A. ON 89.019 25,31 2.220 2.253 2,35
Cogna Educagdo ON 938.249 2,36 2.124 2.214 2,31
Hypermarcas S.A. ON 64.116 32,93 2.459 2.111 2,20
Cia Bebidas das Américas-Ambev S.A. ON 150.198 12,49 2.135 1.876 1,95
M. Dias Branco S.A. Ind. Com. de Alimentos ON 46.483 38,18 1.431 1.775 1,85
Alupar Investimento S.A. UNT 57.727 30,56 1.586 1.764 1,84
Minerva S.A. ON 250.508 6,75 2.185 1.691 1,76
Cia. Saneamento de M. Gerais - Copasa MG ON 70.588 21,78 1.242 1.537 1,60
Marfrig Alimentos S.A. ON 148.651 10,31 1.015 1.532 1,60
Cia. Energética de Minas Gerais - CEMIG PN 118.657 12,56 1.385 1.490 1,55
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. ON 34.791 41,70 1.208 1.451 1,51
Cia. Saneamento do Parand - SANEPAR UNT 53.808 26,03 1.055 1.401 1,46
CTEEP - Cia. de Trans. En. Elétrica Paulista PN 55.982 24,82 1.303 1.389 1,45
Transmissora Alianga de Energia Elétrica UNT 37.717 36,31 1.363 1.369 1,43
Atacaddo S.A. ON 97.186 13,63 1.110 1.325 1,38
Fleury S.A. (a) ON 87.765 15,00 1.284 1.316 1,37
BRF Brasil Foods S.A. ON 78.313 16,32 546 1.278 1,33
Raia Drogasil S.A. ON 45.555 27,37 1.174 1.247 1,30
SLC Agricola S.A. ON 61.664 19,78 962 1.220 1,27
CPFL Energia S.A. ON 34.118 34,81 1.120 1.188 1,24
Cia.de Saneamento Basico E.S.P.- Sabesp ON 14.012 84,70 732 1.187 1,24
Sendas Distribuidora S/A ON 80.464 14,71 1.125 1.184 1,23
AES Brasil Energia S.A. ON 115.559 10,20 1.259 1.179 1,23
Natura Cosméticos S.A. ON 64.581 17,88 916 1.155 1,20
Neoenergia S.A. ON 54.542 20,35 885 1.110 1,15
Engie Brasil Energia S.A. ON 27.516 40,26 1.152 1.108 1,15
Odontoprev S.A. (a) ON 90.473 12,16 1.021 1.100 1,14
Montes Aureos Construgdes e Empr. ON 91.882 11,90 1.274 1.093 1,14
Equatorial Energia S.A. ON 33.509 32,55 941 1.091 1,13
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. PNB 23.261 46,63 882 1.085 1,13
Oncoclinicas do Brasil Servigos Médicos ON 107.663 8,85 1.250 953 0,99
Empréstimo de Ag¢des - Doador 42.881 44,66
Atacaddo S.A. ON 139.556 13,63 1.902 1,98
Cia.de Saneamento Basico E.S.P.- Sabesp ON 20.954 84,70 1.775 1,85
Natura Cosméticos S.A. ON 96.766 17,88 1.730 1,80
Raia Drogasil S.A. ON 61.616 27,37 1.686 1,76
SLC Agricola S.A. ON 83.843 19,78 1.658 1,73
Sendas Distribuidora S.A. ON 112.370 14,71 1.653 1,72
Engie Brasil Energia S.A. ON 40.696 40,26 1.638 1,70
Montes Aureos Construgdes e Empr. ON 137.645 11,90 1.638 1,70
CPFL Energia S.A. ON 46.860 34,81 1.631 1,70
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Centrais Elétricas Brasileiras S.A. PNB 34.790 46,63 1.622 1,69
Equatorial Energia S.A. ON 49.200 32,55 1.601 1,67
Odontoprev S.A. (a) ON 127.049 12,16 1.545 1,61
AES Brasil Energia S.A. ON 149.818 10,20 1.528 1,59
Neoenergia S.A. ON 74.163 20,35 1.509 1,57
BRF Brasil Foods S.A. ON 91.800 16,32 1.498 1,56
Transmissora Alianga de Energia Elétrica UNT 40.996 36,31 1.489 1,55
Cia. Energética de Minas Gerais - CEMIG PN 117.283 12,56 1.473 1,53
Oncoclinicas do Brasil Servigos Médicos ON 161.300 8,85 1.428 1,49
Marfrig Alimentos S.A. ON 138.317 10,31 1.426 1,49
CTEEP - Cia. de Trans.En. Elétrica Paulista PN 56.876 24,82 1.412 1,47
Cia. Saneamento do Parand - SANEPAR UNT 53.322 26,03 1.388 1,44
Cia. Saneamento de M. Gerais - Copasa MG ON 63.312 21,78 1.379 1,44
Fleury S.A. (a) ON 90.283 15,00 1.354 1,41
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. ON 29.487 41,70 1.230 1,28
Minerva S.A. ON 169.139 6,75 1.142 1,19
Alupar Investimento S.A. UNT 35.434 30,56 1.083 1,13
Cia Bebidas das Américas-Ambev S.A. ON 70.075 12,49 875 0,91
M. Dias Branco S.A. Ind. Com. de Alimentos ON 22.014 38,18 841 0,88
Hypermarcas S.A. ON 20.708 32,93 682 0,71
Rede D’OR S3o Luiz S.A. ON 24.298 25,31 615 0,64
Cogna Educagdo S.A. ON 86.184 2,36 203 0,21
Eneva S.A. ON 12.684 12,75 162 0,17
JBSS.A. ON 3.001 21,50 65 0,07
Fatura de Empréstimo de AgGes 20 0,02
Valores a receber 1.211 1,26
Juros sobre capital préprio 991 1,03
Dividendos e bonificagGes 216 0,23
Ajuste diario de futuros 4 -
Total do ativo 96.050 100,04
Valores a pagar 36 0,04
Taxa de Administragdo 15 0,02
Juros sobre capital préprio 10 0,01
Auditoria e Custddia 6 0,01
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 5 -
Patrimonio liquido 96.014 100,00
Total do passivo e patrimonio liquido 96.050 100,04

(a) Titulos de emissdo de empresas ligadas a Administradora.

As notas explicativas sdao parte integrante das demonstragées contabeis.
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Demonstracao da Evolucao do Patrimonio Liquido

Exercicio findo em 31 de margo de 2024 e periodo de 14 de fevereiro (inicio das atividades) a 31 de margo de 2023

Nome do Fundo: B-Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de indice CNPJ:  48.643.220/0001-60

Administrador: Banco Bradesco S.A. CNPJ:  60.746.948/0001-12

Valores em RS 1.000, exceto o valor unitario das cotas

Periodo de 14 de
fevereiro a 31 de

2024 margo de 2023
Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 650.000,000 cotas a RS 94,550410 cada 61.458
Representado por 650.000,000 cotas a RS 100,000000 cada 65.000
Cotas emitidas no exercicio
150.000,000 cotas 16.059 -
Patrimonio liquido antes do resultado 77.519 65.000
Resultado do exercicio
Agles 18.631 (3.503)
Dividendos e juros sobre capital préprio 3.574 204
Rendas/despesas com empréstimo de agbes (29) 223
Resultado nas negociagdes 10.833 (1.182)
Valorizagdo/desvalorizagdo a prego de mercado 4.253 (2.748)
Renda fixa e outros ativos financeiros 19 1
Apropriacdo de rendimentos 19 1
Demais receitas 801 17
Ganhos com derivativos 801 17
Demais despesas (956) (57)
Auditoria e custddia (3) (7)
Corretagens e taxas (23) (3)
Despesas diversas (21) (12)
Perdas com derivativos (713) (20)
PublicagGes e correspondéncias (5) -
Remuneragdo da administracdo (173) (15)
Taxa de fiscalizagdo CVM (18) -
Total do resultado do exercicio 18.495 (3.542)
Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 800.000,000 cotas a R$ 120,016906 cada 96.014
Representado por 650.000,000 cotas a RS 94,550410 cada 61.458

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contdbeis.
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B-Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de indice

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstracoes contabeis em 31 de margo de 2024 e periodo de 14 de
fevereiro (inicio das atividades) a 31 de margo de 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

1 Contexto operacional

O B-Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de indice (“Fundo”) iniciou suas atividades em
14 de fevereiro de 2023, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duragdo. Destina-se a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, EAPC, EFPC, RPPS e
Seguradoras, investidores locais ou ndo-residentes devidamente autorizados a adquirir cotas do Fundo
pela respectiva legislacdo aplicavel de sua jurisdi¢ao, incluindo, sem limitacdo, coligadas do
Administrador e da Gestora, que (a) aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no Fundo e (b)
busquem retorno de rentabilidade condizente com o objetivo do Fundo, de acordo com a adequacgdo de
tais critérios, verificada pelo Agente Autorizado previamente a aquisicdo de cotas. O Fundo tem por
objetivo investir em ativos financeiros em busca de rentabilidade, que antes da dedugdo das taxas e
despesas, reproduzam a variacdo do indice Morningstar® Brazil Defensive Sectors Equal Weighted Index,
calculado pela Morningstar. De acordo com sua classe e seu objetivo de investimento, o Fundo possui
compromisso de concentracdo de no minimo 95% de seus recursos em ativos financeiros relacionados
diretamente ou sintetizados via derivativos no indice de Referéncia, sendo assim, pode incorrer nos
fatores de riscos de taxa de juros pds-fixadas, prefixadas e indices de preco. O Fundo pode atuar no
mercado de derivativos para prote¢do das posi¢cGes detidas a vista, limitado a 25% o valor de seu
patrimonio liquido. Os fundos investidos podem adotar estratégias com instrumentos derivativos,
limitado a uma vez seu patrimonio liquido e, desta forma, o Fundo, indiretamente, estd exposto aos
riscos inerentes a tais estratégias quando adotadas pelos fundos investidos.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagbes positivas e negativas de acordo com
os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicagdes em Fundos ndo sdo garantidas pelo Administrador, Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios.

2 Apresentacao e elaboragao das demonstra¢des contabeis

As demonstra¢des contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos
de indice, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento
(COFI) e pelas orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As demonstracdes
contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensurac¢do e avaliacdo dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos
estimados.

As demonstracdes contdbeis em 31 de mar¢o de 2024, foram aprovadas pelo Administrador em 29 de
maio de 2024.

3 Praticas contabeis
Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

B-Index Morningstar Setores Defensivos Brasil Fundo de indice

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstracoes contabeis em 31 de margo de 2024 e periodo de 14 de
fevereiro (inicio das atividades) a 31 de margo de 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicag6es interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente
pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo e por se tratar de operagdes de curto
prazo, o custo atualizado estd préximo ao seu valor de mercado.

Ag0Oes negociadas no Brasil
As agGes integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisicao (custo) e valorizadas pela
cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

BonificagOes

As bonificagOes sdo registradas na carteira de titulos pelas respectivas quantidades, sem modificacdes
do valor dos investimentos e, quando as a¢es sdo consideradas como “ex-direito” nas bolsas de valores
sdo avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital préprio
Sao reconhecidos em resultado quando as ag¢bes correspondentes sdo consideradas “ex-direito” nas
bolsas de valores.

Corretagens
As despesas de corretagens em operag¢des de compra de agdes sdo consideradas parte integrante do
custo de aquisicdao. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Mercado futuro

Os contratos de operagbes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias sdo
ajustados diariamente pela variacdo das cota¢Ges divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Os
ajustes a mercado desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e respectivo vencimento e
reconhecidos em lucros ou prejuizos com ativos financeiros e mercadorias, componentes de “Ganhos
com derivativos” e “Perdas com derivativos”.

Empréstimos de agées (doador)

As acdes doadas por empréstimos sao valorizadas pela cotagdo de fechamento do Ultimo dia em que
foram negociadas em bolsas de valores e os juros sobre empréstimo de acGes sdo apropriados pré-rata
e ambas sdo registradas na rubrica “Rendas/despesas com empréstimo de a¢des”.

Valorizagdo / Desvalorizacdo de investimentos a preco de mercado

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data do
balanco no valor de RS 4.253 (RS (2.748) em 2023) para renda fixa e outros ativos financeiros,
registrados na rubrica “Valorizagdo/desvalorizagdo a prego de mercado”. Para os titulos negociados no
exercicio os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdo refletidos na
conta “Resultado nas negociacdes”.
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Margem de garantia
Em 31 de margo de 2024, o Fundo possui margem depositada em garantia para realizacao de operagdes
com derivativos, representada conforme abaixo:

Agles Quantidade Cotacdo Valor

RDOR3 2.500 25,31 63
Instrumentos financeiros derivativos
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo realizadas em bolsa e seus valores assim

como seus prazos de vencimento estdo demonstrados conforme segue:

Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos
Valor de Faixas de
Indexador Compra Venda Posigao liquida referéncia vencimento
FUT IND 8 - 8 1.030 Até1lano
FUT WIN 12 - 12 309 Até1lano
Total 20 - 20 1.339

Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicado e Diversificacdo da Carteira, em
31 de margo de 2024, sdo os seguintes:

Ajustes de futuros a receber - RS 4
O resultado com operacdes de futuros, no exercicio findo em 31 de marco de 2024, totaliza RS 88

(RS (3) no periodo de 14 de fevereiro a 31 de marco de 2023) e esta registrado em “Demais receitas -
Ganhos com derivativos” e “Demais despesas - Perdas com derivativos”.

Valor de mercado
Derivativos

Mercado futuro: As operacbes no mercado futuro sdo ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
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Gerenciamento de riscos
Tipos de risco

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
tempordéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢cdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operag¢des, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que
utilizam derivativos para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um
“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem a
carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participagdo na carteira do titulo afetado. O
risco de crédito estd associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos
publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condi¢Bes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragdes
nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o
desempenho do Fundo.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);

Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se
agressivo ou conservador; e

Avaliar as perdas dos fundos em cendrios de stress.

Analise de sensibilidade

Data de Referéncia 31 de margo de 2024

Patrimonio Liquido - PL 96.014

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de

Metodologia VaR
odologla Va tempo de 21 dias - Decaimento de 0,94
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Value at Risk - VaR 2.842

VaR/PL 2,96%

A mensuracdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as variacdes
de precos e taxas no mercado financeiro.

O método Value at Risk - VaR (Valor em Risco), representa a perda maxima esperada para 21 dias com
95% de confianga.

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos
fatores de risco e que os fatores de risco sao distribuidos normalmente.

Estas aproximagdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos
ativos e, portanto, podem haver perdas superiores ao estimado conforme oscilacdes de mercado.

EmissOes, resgates e amortiza¢oes de cotas

Emissao
As cotas sdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes
minimos de cotas.

Um lote minimo de cotas somente pode ser emitido conforme uma das hipdteses abaixo:
a) de acordo com uma ordem de integralizacdo devidamente submetida por um Agente Autorizado; e
b) mediante a entrega de uma Cesta ao Fundo.

A Cesta, seja para fins de uma ordem de integralizacdo ou de uma ordem de resgate, é composta dos
ativos descritos na Politica de Investimento do Fundo, dentro dos critérios estabelecidos no
regulamento do Fundo, nos termos do Arquivo de Composicdo da Cesta disponibilizado pela Gestora no
respectivo dia util no site do Fundo.

Conforme pardagrafo acima, a integralizacdo e o resgate de lotes minimos de Cotas devem ser liquidados
em até 1 dia util do recebimento da ordem de integralizacdo ou da ordem de resgate. Qualquer
alteracdo do referido prazo de liquidacdo por parte da B3 é prontamente divulgada no site do Fundo.

Sempre que houver suspensdo da negociacdao de qualquer ativo financeiro do Fundo, a liquidacdo da
ordem de integralizacdo ou da ordem de resgate pode ser realizada em prazo superior ao do disposto
acima.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024, houve emissdao de novas cotas do Fundo no valor de
RS 16.059. No periodo de 14 de fevereiro a 31 de marco de 2023, ndo houve emiss3o de novas cotas.
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Resgate
Os lotes minimos de cotas somente podem ser resgatados conforme uma das hipdteses abaixo:

a) mediante uma ordem de resgate devidamente submetida por um Agente Autorizado; e
b) mediante a entrega de uma Cesta pelo Fundo.
No caso de ordem de resgate, as Cestas serdo entregues ao cotista em até 1 dia util.

Amortizagao

Em casos excepcionais e a critério do Administrador, pode ser realizada a amortizagdo de cotas do
Fundo, considerando-se como tal o pagamento a todos os cotistas de parcela do valor patrimonial de
suas cotas mediante entrega de Cestas e eventuais diferengas em dinheiro.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 e no periodo de 14 de fevereiro a 31 de margo de 2023, ndo
houve amortizagao de cotas.

Remunerag¢iao do Administrador

O Administrador recebe, pelos servicos prestados ao Fundo, uma taxa de administracao equivalente a
0,20% ao ano, calculada diariamente, calculada e provisionada diariamente, por dia util, incidente sobre
o valor do patriménio liquido do Fundo, paga até o 52 dia util do més subsequente ao vencido, a partir
do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas.

O administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracao seja pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos que tenha sido subcontratados pelo Administrador, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragao.

No exercicio findo em 31 de marco de 2024, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 173
(RS 15 no periodo de 14 de fevereiro a 31 de marco de 2023), registrada na conta “Remuneracio da
administracao”.

N3o sdo cobradas taxas de resgate, entrada e/ou saida do Fundo pelo Administrador ou pela Gestora.

E vedada a cobranca de qualquer taxa de Performance aos Cotistas ou ao Fundo.

Custddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos utilizados como lastro para as opera¢ées compromissadas, estdo registrados no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil, as acdes, os empréstimos

de acbes e as operagdes de “mercado futuro” estdo registrados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Gestao, custodia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados

Custodia: Banco Bradesco S.A.

Controladoria: Banco Bradesco S.A.
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Gestao: BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Tesouraria: Banco Bradesco S.A.

Distribuicdo das Cotas: | Banco Bradesco S.A.

12 Transagdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2024, o Fundo realizou as seguintes opera¢des com partes
relacionadas:

a) Operagdoes Compromissadas com Partes Relacionadas

Operagdes compromissadas Volume Médio  Taxa Média

Tipo realizadas com partes Diario / Contratada
de relacionadas / Total de Patrimdnio Médio / Taxa Selic

Més/Ano Titulo opera¢des compromissadas  diario do Fundo (*) Parte Relacionada

4 /2023 LFT 10,93% 0,16% 99,93% Banco Bradesco S.A.
4 /2023 LTN 49,94% 0,16% 99,93% Banco Bradesco S.A.
4 /2023 NTN 39,13% 0,16% 99,93% Banco Bradesco S.A.
5/2023 LFT 4,17% 0,24% 99,93% Banco Bradesco S.A.
5/2023 LTN 55,92% 0,29% 99,93% Banco Bradesco S.A.
5/2023 NTN 39,91% 0,23% 99,93% Banco Bradesco S.A.
6/2023 LFT 24,53% 0,27% 99,93% Banco Bradesco S.A.
6/2023 LTN 30,41% 0,22% 99,93% Banco Bradesco S.A.
6/2023 NTN 45,06% 0,18% 99,93% Banco Bradesco S.A.
7 /2023 LFT 17,26% 0,14% 99,93% Banco Bradesco S.A.
7 /2023 LTN 18,74% 0,15% 99,93% Banco Bradesco S.A.
7/2023 NTN 64,01% 0,16% 99,93% Banco Bradesco S.A.
8/2023 LFT 21,27% 0,17% 99,93% Banco Bradesco S.A.
8/2023 LTN 12,40% 0,17% 99,92% Banco Bradesco S.A.
8/2023 NTN 66,33% 0,18% 99,92% Banco Bradesco S.A.
9/2023 LFT 50,91% 0,17% 99,92% Banco Bradesco S.A.
9/2023 LTN 11,83% 0,13% 99,92% Banco Bradesco S.A.
9/2023 NTN 37,26% 0,17% 99,92% Banco Bradesco S.A.
10/2023 LFT 8,99% 0,15% 99,92% Banco Bradesco S.A.
10/2023 LTN 10,56% 0,17% 99,92% Banco Bradesco S.A.
10/2023 NTN 80,46% 0,16% 99,92% Banco Bradesco S.A.
11/2023 LFT 27,88% 0,20% 99,92% Banco Bradesco S.A.
11/2023 LTN 33,50% 0,17% 99,92% Banco Bradesco S.A.
11/2023 NTN 38,61% 0,17% 99,92% Banco Bradesco S.A.
12/2023 LFT 32,95% 0,38% 99,91% Banco Bradesco S.A.
12 /2023 LTN 37,05% 0,43% 99,92% Banco Bradesco S.A.
12 /2023 NTN 30,00% 0,17% 99,92% Banco Bradesco S.A.
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1/2024 LFT 25,00% 0,19% 99,91% Banco Bradesco S.A.
1/2024 LTN 18,48% 0,17% 99,91% Banco Bradesco S.A.
1/2024 NTN 56,51% 0,24% 99,91% Banco Bradesco S.A.
2 /2024 LFT 33,71% 0,16% 99,91% Banco Bradesco S.A.
2/2024 LTN 5,05% 0,15% 99,91% Banco Bradesco S.A.
2/2024 NTN 61,24% 0,15% 99,91% Banco Bradesco S.A.
3/2024 LFT 66,34% 0,17% 99,91% Banco Bradesco S.A.
3/2024 LTN 33,66% 0,16% 99,91% Banco Bradesco S.A.

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

As operagdes de compra e venda de titulos foram realizadas em condi¢des usuais de mercado vigentes
nas respectivas datas.

b) Despesa com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicdao Relacionamento

Taxa de administracao 173 Banco Bradesco S.A. Administrador

c) Ativos de emissdo com partes relacionadas

Operagao Saldo Instituicao Relacionamento
Empréstimo de Ac¢des 1.545 Odontoprev S.A. Administrador
Empréstimo de A¢des 1.354 Fleury S.A. Administrador
AgOes 1.316 Fleury S.A. Administrador
AcOes 1.100 Odontoprev S.A. Administrador
Conta corrente 10 Banco Bradesco S.A. Administrador

Os titulos emitidos por empresas ligadas ao Administrador ou a Gestora se encontram em destaque no
Demonstrativo da Composicdo e Diversificagcdo da Carteira.

Legislacao tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sdo tributados pelas regras abaixo:

| - 25% cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de repactuagao igual ou inferior a 180
dias;

Il - 20% cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de repactuagdo superior a cento e
oitenta dias e igual ou inferior a 720 dias; e

11
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Il - 15% cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de repactuagdo superior a 720 dias.
Caso o Fundo descumpra o percentual minimo exigido para a composicao da carteira, qual seja, 75% em
ativos financeiros que integrem o indice de referéncia ficardo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a
renda a aliquota de 30% durante o prazo do descumprimento.

O imposto sobre a renda incide na fonte e exclusivamente por ocasido do resgate ou da alienagdo das
cotas ou da distribuicdo de rendimentos.

Ficam isentos de imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive ganhos de capital, pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais com
tributacdo favorecida, produzidos por cotas de Fundo de indice de Renda Fixa cujo regulamento
determine que sua carteira de ativos financeiros apresente prazo de repactuacado superior a 720 dias.

A base de cdlculo do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos auferidos por
Cotistas de Fundo de indice de Renda Fixa é:

I. No resgate de cotas, a diferenca entre o valor da cota efetivamente utilizado para resgate, conforme
condigGes estipuladas no Regulamento do Fundo, e o valor de integralizagdo ou de aquisicdo da cota no
mercado secunddrio, excluidos o valor do IOF e o dos custos e despesas incorridos, necessarios a
realizacdo das operacoes;

Il. Na alienacdo de cotas em mercado secundario, a diferenca entre o valor da alienacdo e o valor de
integralizacdo ou de aquisicdo da cota no mercado secundario, excluidos o valor do IOF e o dos custos e
despesas incorridos, necessarios a realizagdo das operagdes; e

[Il. Na distribuicdo de qualquer valor, o valor distribuido.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio, com a correspondente variagdo do valor das
cotas, de maneira que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

Politica de divulgacao das informagdes
A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive
por meio de correio eletronico.

Rentabilidade
A rentabilidade no exercicio/periodo é a seguinte:

Patriménio indice de
Data Rentabilidade (%) liquido médio mercado (a)
Exercicio findo em 31 de margo de 2024 26,93 88.262 26,67
Periodo de 14 de fevereiro a 31 de marco de 2023 (5,45) 62.481 (4,41)

12
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(a) Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o indice Morningstar® Brazil Defensive Sectors
Equal Weighted Index, calculado pela Morningstar, como indice de mercado — benchmark.

Demonstragao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade — nao auditado

Rentabilidade (%)

Fundo indice de Mercado (a)

Patrimonio
Data Valaor da cota liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/03/2023 94,550410 - - - - -
30/04/2023 97,139550 62.125 2,74 2,74 2,71 2,71
31/05/2023 105,885889 69.918 9,00 11,99 9,01 11,96
30/06/2023 116,808358 90.737 10,32 23,54 10,31 23,51
31/07/2023 118,878418 93.079 1,77 25,73 1,75 25,67
31/08/2023 109,646899 91.487 (7,77) 15,97 (7,80) 15,87
30/09/2023 108,879689 88.235 (0,70) 15,16 (0,73) 15,02
31/10/2023 102,352440 84.244 (5,99) 8,25 (6,04) 8,07
30/11/2023 117,619484 90.702 14,92 24,40 14,91 24,19
31/12/2023 125,430536 97.357 6,64 32,66 6,65 32,45
31/01/2024  119,691155 97.588 (4,58) 26,59 (4,58) 26,38
29/02/2024  120,072839 95.520 0,32 26,99 0,31 26,77
31/03/2024  120,016906 96.151 (0,05) 26,93 (0,08) 26,67

(a) Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o indice Morningstar® Brazil Defensive Sectors
Equal Weighted Index, calculado pela Morningstar, como indice de mercado — benchmark.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em
fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
N3do ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administracdo do Fundo.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

O Administrador, no exercicio, ndo observou a contratacdo de servigos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento
por ele administrado que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
gue preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual
seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou
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promover os interesses deste.

Outras informacgoes

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolugdo CVM
n? 175 (“RCVM 175/2022") que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informag¢bes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos,
revogando, portanto, a Instrucdo CVM n2 359. A referida resolucdo entrou em vigor a partir de 2 de
outubro de 2023. Em 12 de margo de 2024, a CVM emitiu a Resolucdo CVM n2 200 que posterga o prazo
de adaptac¢do para 30 de junho de 2025.

Informagdes adicionais
Contador:

Ricardo Igndcio Rocha

CRC 1SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
André Bernardino da Cruz Filho
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